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摘要 

 上周公布的经济数据显示，美国经济复苏在持续，但美股维持震荡。鲍威尔听证

会重申渐进加息立场，后美元指数因特朗普批评加息而下跌，金银下跌后上涨。

SPDR黄金 ETF上周小幅增持。 

 本周重点关注特朗普、经济数据以及欧洲央行利率会议，预计国际黄金仍偏空，

人民币或继续贬值，国内金银或维持震荡。 

关注经济数据 金银或偏空 
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技术分析 

COMEX 黄金上周先跌后涨，目前技术指标偏中性，下方支撑位 1200 美元/盎司，预计

本周震荡偏空。 

图 1：COMEX 黄金主力合约技术分析 

 
资料来源：文华财经  南华研究 

COMEX 白银上周下跌后有所上涨，预计本周或将维持震荡。 

图 2：COMEX 白银主力合约技术分析 

 

资料来源：文华财经 南华研究 
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本周关注： 

以下为本周将要公布的重要经济数据，其中二季度 GDP 初值预计影响将会比较大，

目前预期 4.3%比较高。另外还需关注房地产市场数据，若数据不及预期可能引发对加息

的质疑，从而利多金银。 

表 1：本周公布的美国主要经济数据（北京时间） 

公布指标 公布时间 周期 预期值 前值 

现房销售 07/23/2018 22:00 Jun 5.45m 5.43m 

FHFA房价指数月环比 07/24/2018 21:00 May 0.30% 0.10% 

Markit美国制造业 PMI 07/24/2018 21:45 Jul P 55.1 55.4 

Markit美国服务业 PMI 07/24/2018 21:45 Jul P 56.5 56.5 

新建住宅销售 07/25/2018 22:00 Jun 669k 689k 

批发库存月环比 07/26/2018 20:30 Jun P 0.50% 0.60% 

首次失业人数 07/26/2018 20:30 21-Jul 215k 207k 

耐用品订单 07/26/2018 20:30 Jun P 3.00% -0.40% 

GDP年度化季环比 07/27/2018 20:30 2Q A 4.30% 2.00% 

密歇根大学信心 07/27/2018 22:00 Jul F 97.1 97.1 

密歇根大学 1年通胀 07/27/2018 22:00 Jul F -- 2.90% 

密歇根大学 5-10年通胀 07/27/2018 22:00 Jul F -- 2.40% 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

 

ETF:黄金 ETF 出现增持 

伦敦黄金上周价格下跌 1.04%，但 SPDR 黄金 ETF 增持 0.37%，其中上周一少量减持

上周四有所增持，显示现货市场投资情绪目前有改善。 

伦敦白银现货上周下跌 2.78%，SLV 白银增加 0.68%，白银价格波动较黄金更大，现

货市场有抄底的情绪，但一般对价格影响不大。 

表 2：黄金白银 ETF 持仓增减幅度及国际现货价格涨跌幅% 

 上周变动（%） 2018 年至今变动（%） 

SPDR 黄金持仓 0.37 -4.70 

伦敦黄金现货价格（美元/盎司） -1.04 -5.23 

SLV 白银持仓 0.68 2.60 

伦敦白银现货价格（美元/盎司） -2.78 -8.86 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

 

 



 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 4 

2018 年 7 月 23 日南华研究  贵金属周报 

 
 

图 3、黄金 ETF 持仓上周有所增加 图 4、白银 ETF 持仓上周有所增加 

  
料来源：Bloomberg  Wind 资讯 南华研究 资料来源：Bloomberg  Wind 资讯  南华研究 

美国：关注经济数据 金银或仍偏空 

经济复苏持续 

表 3：上周公布的美国主要经济数据 

公布指标 时间 预期值 实际值 前值 修正值 

零售销售月环比 Jun 0.50% 0.50% 0.80% 1.30% 

营运库存 May 0.40% 0.40% 0.30% -- 

工业产值(月环比) Jun 0.50% 0.60% -0.10% -0.50% 

设备使用率 Jun 78.30% 78.00% 77.90% 77.70% 

制造业(SIC)产值 Jun 0.70% 0.80% -0.70% -1.00% 

NAHB住宅市场指数 Jul 68 68 68 -- 

新宅开工指数 Jun 1320k 1173k 1350k 1337k 

建筑许可 Jun 1330k 1273k 1301k -- 

首次失业人数 14-Jul 220k 207k 214k 215k 

领先指数 Jun 0.40% 0.50% 0.20% 0.00% 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

上周公布的经济数据参差不齐，有部分符合或好于预期，也有部分不及预期，总体

上经济复苏是在持续的。 

金融行业指数表现良好 

表 4：美国金融市场表现(资产以美元计价) 

 上周涨跌幅（%） 2018 年度至今涨跌幅（%） 

美元指数 -0.21 2.55 

10 年期国债收益率(基点) 7 49 
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纳斯达克综合指数 -0.07 13.28 

道琼斯工业平均指数 0.15 1.37 

标普 500 指数 0.02 4.80 

SP500 波动率指数(VIX) 5.58 16.49 

标普 500 金融行业指数 2.22 -1.37 

CRB 指数 -0.57 -0.64 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

上周美元指数下跌 0.21%，10 年期国债收益率上涨 7 个基点，美股指数普遍震荡，

波动率指数有所上升，金融行业表现特别好，CRB 指数下跌 0.57%。 

总结 

上周公布的美国经济数据显示经济复苏持续，上周鲍威尔在国会作证的时候重申当

前最佳途径是渐进加息，称很难预料贸易政策对经济前景的影响。认为贸易保护主义对

美国经济不利。基本上市场对听证会反应平淡。 

但是 7 月 19 日特朗普在接受采访时直言对美联储加息步调不满，称不喜欢加息，因

为每次经济走强时——例如现在——美联储都要加息，在欧洲和日本保持宽松货币政策

时，美国加息时点可能很不好。尽管之后白宫称总统并非在干预货币政策，但第二天特

朗普再次批评了美联储加息，称美国在加息，美元也变得越来越强，把我们的大优势夺

走。特朗普的言论打压了美元指数，令金银在上周四和周五有所上涨。是上周对金银影

响较大的政治事件。 

上周人民币对美元受国内政策影响有较大幅度的贬值，特普朗言论短期令人民币对

美元升值。 

本周美联储没有高官发表讲话，重点关注美国经济数据、特朗普的表态以及欧洲央

行对结束宽松的表述等，此外也需要关注人民币对美元的走势。预计人民币对美元的贬

值仍将持续，利多国内金银价格。下周将会召开 FOMC 会议，预计加息预期短期不会改变，

特朗普的言论大概率只是短期的影响，金银或仍偏空。国际黄金下方支撑位 1200 美元/

盎司。 

欧元区：关注欧央行 或对金银有影响 

表 5：欧元区市场监测(资产以欧元计价) 

 上两周涨跌幅（%） 2018 年度至今涨跌幅（%） 

欧洲股市   

欧盟斯托克 50 价格指数 0.16 -1.25 

德国 DAX30 指数 0.16 -2.76 

法国 CAC40 指数 -0.57 1.61 

意大利富时 MIB 指数 -0.45 -0.27 

西班牙 IBEX35 指数 -0.10 -3.18 

10 年期国债到期收益率（基点）   

德国 3 -6 
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法国 6 -11 

意大利 4 57 

西班牙 5 -25 

希腊 1 -25 

汇率   

欧元兑美元 0.23 -2.69 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

上周欧元区市场普遍震荡，波动不是很大。欧元对美元升值 0.23%，部分也是受到特

朗普打压美元的言论影响。 

本周重点关注 7 月 26 日欧洲央行的利率决议和行长记者会，可能会影响到欧元对美

元的汇率，进而影响到金银价格走势。 
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